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Disclaimer “"-J'

REPSOL

TODOS LOS DERECHOS RESERVADOS
© REFINERIA LA PAMPILLA, S.A.A 2017

Este documento no constituye una oferta o invitacién para adquirir o suscribir acciones. Asimismao, este documento no constituye una
oferta de compra, de venta o de canje ni una salicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores en ninguna otra
jurisdiccién.

Este documento contiene informacién y afirmaciones o declaraciones que constituyen estimaciones o proyecciones de futuro sobre
Refineria La Pampilla, S.A.A. Dichas estimaciones o proyecciones pueden incluir declaraciones sobre planes, objetivos y expectativas
actuales, incluyendo declaraciones en relacién con tendencias que afecten a 3 situacion financiera de Refineria La Pampilla, S.A.A, ratios
financieros, resultados operativos, negocios, estrategia, concentracion geografica, volumenes de produccién e inventarios, gastos de
capital, ahorros de costes, inversiones y politicas de dividendos. Dichas estimaciones o proyecciones pueden incluir también asunciones
sobre futuras condiciones de tipo econémico o de cualquier otro tipo, tales como los futuras precios del crudo u otros precios, margenes de
refino o marketing y tipos de cambio. Las estimaciones o proyecciones de futuro se identifican generalmente por el uso de términos como
“espera”, “anticipa”, “pronostica”, “cree”, “estima”, “aprecia” y expresiones similares. Dichas declaraciones no constituyen garantias de un
futuro cumplimiento de precios, méargenes, tipos de cambio o de cualquier otro suceso, y se encuentran sujetas a riesgos significativos,
incertidumbres, cambios y otros factores que pueden estar fuera del control de Refineria La Pampilla S.A.A. que pueden ser dificiles de
prever. Salvo en la medida que lo requiera la ley aplicable, Refineria La Pampilla, S.A.A no asume ninguna obligacién aun cuando se
publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos-de informar pdblicamente de la actualizacién o revision de estas manifestaciones
de futuro.

La informacién incluida en este documento no ha sido verificada ni revisada por los auditores externos de Refineria La Pampilla S.A.A.
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Modelo de Relacidn con el accionista

El modelo esta basado en 2 pilares fundamentales:
Comunicar y Beneficiar mediante el uso de una plataforma multicanal

== +

Accesibilidad

Calidad

Se trata de que el accionista se
sienta siempre informado vy
escuchado. Con la posibilidad de
conocer 'y experimentar (3
“realidad de la Sociedad” en
primera persona a traves de una
plataforma multicanal
integrada de atencion para el
accionista.

Se trata de que el accionista
acceda a informacion de calidad,
es decir, oportuna, suficiente y
comprensible del negocio a fin de
poder evaluar adecuadamente su
decision de inversion.

Los beneficios se basan en las
fortalezas y negocios de Repsol.
La Tarjeta Promocard Accionista
permite al accionista disfrutar de
descuentos en combustibles y
productos de la Red Propia Repsol.

REPSOL



Modelo de Relacidn con el accionista

Junta General
de Accionistas

Accesibilidad

Convocatoria a junta ampliamente
difundida: prensa escrita y web. Ubicacion
del evento céntrico y accesible a mayorias.

=

REPsSOL
Calidad

Explicacion de resultados anuales por el
Presidente. Se asegura un proceso
transparente de votacion.

Publicacién
Trimestral
Resultados

Publicacion de resultados individuales y
consolidados al mismo tiempo.

Contenido acorde con las Normas
Internacionales de Informacion
Financiera.

Resumen destacado de la informacion

Acciones

principales

Reuniones one
to one

Reuniones con accionistas e inversores

Se lleva el registro de reuniones y
temas tratados como feedback para la
mejora de contenidos.

Atencién de
llamadas

Se atiende solicitudes de informacion
provenientes fundamentalmente de
accionistas minoritarios.

Se lleva el registro de llamadas
atendidas y temas tratados como
feedback para la mejora de
contenidos.

Call con analistas

Luego de publicar resultados trimestrales,
se tiene una Conferencia telefdnica con
Analistas y medios especializados para
explicary absolver dudas

Indirectamente, a través de los reportes
de analistas, se cuenta con mayor
informacion para el accionista.


http://www.google.com/url?url=http://www.ccplima.org/2013/06/05/remuneraciones-de-socios-y-accionistas-de-empresas/&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=TiKTVILAC4jugwSE-4DYBw&ved=0CDgQ9QEwEQ&usg=AFQjCNENAwMSZPiXB4clxDjh7E9LkDJMdw
http://www.google.com/url?url=http://www.elandroidelibre.com/2013/10/call-popout-te-muestra-las-llamadas-entrantes-sin-interrumpir-lo-que-estes-haciendo.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=spbrVImKJMTLsASj1YA4&ved=0CB4Q9QEwBA&usg=AFQjCNFGdxuxzir1jWfS-BJq1pRb73K4wA

Modelo de Relacidn con el accionista

P3gina Web

Infraestructura

Accesibilidad

Seccién especial para
accionistas e Inversores
www.refinerialapampilla.com

A

REPSOL

Calidad

Formato intuitivo y amigable
Destaque de eventos en la web
(Juntas de accionistas) vy
presentaciones.

Operativa

Area de Relacién
con Inversores

Dedicada a la atencion de los
accionistas a través de los
distintos canales: presencial,
teléfono, e-mail y correo
postal.

Mejora en los contenidos de
explicacion de resultados,
mediante conceptos y cifras
para hacer mas comprensible
el negocio.

Investor Day -
Visitas Refineria
Accion Taller
Innovadora Informativo

Reunién anual dedicada a los
accionistas minoritarios.
Concentracion previa en lugar
céntrico y movilidad a las
instalaciones de la Refineria.

Presentaciones a cargo de s
Plana Gerencial de la Sociedad.
Oportunidad de interaccion vy
absolucién de consultas. Visita
guiada a las instalaciones.


http://www.refinerialapampilla.com/
http://www.refinerialapampilla.com/
http://www.refinerialapampilla.com/
http://www.refinerialapampilla.com/
http://www.refinerialapampilla.com/
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Modelo de Relacidn con el accionista: Beneficiar

Alianza Relapasa — Recosac en beneficio oel accionists

www.refinerialapampilla.com

Tarjeta Descuentos

Promocard Accionista

Efitec 98

6%

Efitec 95

5%

Efitec 90

4%

Diesel Pro+

3%

Promocard
Accionista Premium

Efitec 98/95

10%

Efitec 90

8%

Diesel Pro+

5%

>
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Grupo Repsol "34

REPSOL

Grupo energetico global
integrado que desarrolla
actividades de upstream vy
downtream

Presencia en mas de 30 paises
de los 5 continentes, con
plantilla propia de mas de
24,000 pPersonas (65%
hombres, 35% mujeres)




Grupo Repsol en PerQ

REPSOL

Upstream Downstream
[desde 1994] (desde 1995)
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Perspectivas "".J

REPSOL

Matriz energética mundial

2016

Renovable
13%

Petroleo
33%

Nuclear
5%

Carbon
27%

Gas
natural
22%

Fuente: EIA, Annual Energy Outlook Early Release

2025

Renovable

15%
Petroleo
32%

Nuclear
5%

Carbon
25%

Gas
natural
23%

2040

Renovable
17%

Petroleo

Nuclear 32%

6%

Carbon
21%
Gas

natural
26%



Reservas probadas mundiales de petroleo "34

El 72.8% de (3s reservas de petroleo corresponden a paises OPEC REPSOL
kmBbls
1,750 -
m Oriente Medio ng ] e
1,000 - —
m Ameérica del Sury Central 750
500 -
m Norteamérica 258 .
m Africa ggég%g%%gg

W Europa y Eurasia
e OPEC e NO OPEC e MUNdo

m Asia y Oceania

55
50
45

Reservas 2014: 1,656 kMbbl 40
49 anos de consumo 35 4

>
it
Q
0

— R3tio Reserva CoNsumo
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Demanda y oferta mundial de crudo y condensados

La oferta superior a8 la demands

Demanda Mundial de Combustibles Liquidos
Millones de barriles diarios

3.0 ~

951

96.7

98.3

99.9

2.0 -

0.0

l.D | - . . .

2015

USA s Otros OCDE s Chino mmmm Resto del mundo —— Demanda

2016

2017

2018

Fuente: Agencia de Informacién Energética de Estados Unidos
(EIA] Elaboracion propia

50

40

3.0

2.0

10

0.0

<

REPISFOL
Oferta Mundial de Crudo y Condensados
Millones de barriles diarios
- 110
100.4
96.7 97.1 985 L 100
+2.0%
+0.4% *1.4% ’
L 90
- B
2015 2016 2017 2018
EE.EUU. mmmm No OPEC2 mmmmOPEC ——Oferta Mundial

12



-
REPISOL

del precio del crudo Brent

Evolucion

/

usD/barril
75 -

75

65

55

45

35

25

54.53
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2016  2017*

2015
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(*]) Informacion de Ice Brent al 31.03.2017



Diferencial del precio del crudo Brent y WTI

USD/barril
6 -

4.8

~
1

>

REPSOL

- 45
L 40
L 35
L 30
} 25
L 20
L 15
L 10
L 05

2.7
2 - 1.7 l

2015 2016 2017%*

ene-16

(*) Informacién al 31.03.2017
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may-16

jun-16
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sep-16
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nov-16

dic-16

ene-17
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mar-17

-1.0
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/ Perspectivas ":4

Evolucion oel precio del crudo WTI en los Oltimos ciclos bajistas REPSOL

100 en el max. de cada ciclo

indice

1 61 121 181 24l 301 361 421 481 541 601 661 721

e 1908 amm—00] e—2008 2014-2017
n° de dias desde el inicio del ciclo bajista (dias habiles)
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Diferenciales de crudos y productos respecto al Brent

_

-

REPSOL

Crudos Productaos [USGC)
> USD/bbl og  USD/bbl
. 1
1
1
1
0.0 i N e e B e
| 10
1
1
25 |
|
| 0
5.0 :
1
|
1
-7.5 ! -10
|
1
-10.0 |
1
; -20
. 2015 | 2016 | 2017* ene-17 | feb-17 | mar-17
125 _
2015 © 2016 | 2017* ene-17: feb-17 imar-17 mGasolinas | 14.0 11.9 12.4 116 | 1003 | 1233
Oriente (23.3°,1.47%S) | (10.0) | (7.8) | (7.3) (75) | (7.0) | [7.2) mDiésel S50 | 136 11.4 123 119 | 1249 i 1175
m Amenam (40.0°0.08%S); 10 | 07 | 05 05 | 07 | 04 Residuales| (12.9] | (13.0) i (9.1) (88) | (9.04) | (919

(*] Diferenciales calculados saobre los promedios de cada periodo.

Fuente: Platts
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/ Entorno Nacional




Estructura demanda de combustibles DGH Mercado "34
nacional @ 2016 (*]

kbdc
440 Productos KBDC %
GN 1431 36.7%
400 GLP 548 | 141%
Gasolina 458 11.8%
360 Turbo 213 5.5%
Diésel 37.3 9.6%
320 Diésel BS 50 ppmm 76.7 | 19.7%
Residuales 10.6 2.7%
280 Total Demanda 389.57  100.0%
240
200
160
120
80
40
o
2005 2006 2007

W Residuales wmDBS 50 wm Diesel

REPSOL

‘

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

m Turbo mKerosene m Gasolinas GLP w GN

[*] Porcentaje calculado sobre la demanda de combustibles liquidos, Gas Natural de City Gate, GLP (DGH), produccitn de Talara y Aguaytia [DGH) a diciembre de 2016
y demanda de gas distribuido por ramal en Ica. Incluye IFOS Marinos y no incluye Otros (asfaltos, etc.)

Fuente : Elaboracién propia
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/ Descripcion del Negocio: Refinacion -
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Refino en el Per(

La Pampilla -

Peru

e Uite Intacnacional
S Lmte de departamento
* Captal nacionat
® Capital de departamento
© Red terroviaria
— Redeaminers
00 00 Kikdmetos
o L) 0 Mities

Destilacién Primaria

Refineria KBPD
La Pampilla 117.0
Talara 62.0
Conchén 155
lquitos 10.5
Pucallpa 3.3
El Milagro 17
Shiviyacu 2.0

o

REPSOL

Capacidad de Almacenamiento en

el PerU
Crudo
34.9%
m La Pampilla
m Otros
Petropery
0,
508 62.2%
Productos
31.0% 29.0%
m L3 Pampilla

m Terminales

Petropert

20



La Pampilla: Principal Refineria en el pals -—

REPSOL

Mayor capacidad de Destilacion Primaria : 117 KBPD.
Mayor capacidad de Destilacion al Vacio: 60 KBPD.
Unidad de Craqueo Catalitico de 15.5 KBPD.

Unica con Reformacion  Catalitica,  Visbreaking, i
Hidrodesulfuradora de Diésel y planta de azufre. \

Cogeneracion Eléctrica de 10 MW [80% de la demanda).

= Plantas ambientales: Tratamiento de Efluentes
y Deslastres, Aguas Acidas, Aminas.

=  Automatizacion a través de un SCD y Control
Avanzado.

= Terminal Maritimo con tres amarraderos
multiboyas.

21



Esquema de refino “':J

REPIFOL
2016 [KBPDZ
Gas Planta de Cogeneracion
Gas Combustible Aming 1MW — >
1.7
GLP GLP
>
Destilacion g Gasolma 16.5
Crudo atmosferica
Kerosene 3.1/23KBD
I: 37KBD . 10.0
I:84 KBD A y
Crudo ﬁ 15.4
Reducido Diesel ()
Destilacion al
l -
I: 27KBD = 16
II: 36 KBD Gas ail
i R Vacio Il
(Fjaesmiual‘ °oco Visbreaking R
e Vacio[—» »
27 KBD ——> e e
\ 4
4' Residual de VB

N Planta de .
i Asalt w
sfalto
Asfalto 15
Azufre /
H2 :
Aminas

(*] Considera diésel de 5000 y 50 ppm de azufre 22



R

Lider de as refinerias en Sudameérica —
En sequridad y gestion de riesgos REPsOL
m (alificacion realizada por reaseguradora Marsh & Mac Calificativo:

. . GOOD
Lennan, referente internacional

3.19

o o . . . . . o 3.14
= (alificacion “good” que ubica a a refineria en el primer Calificativo:
. . . p .. Well Above
cuartil 8 nivel mundial y lider en Sudameérica average

Calificativo:
Basic

2.55

2001 2004 2007 2010 2013 2016

MARSH]|

23



Sistemas de Gestion

<

REPSOL

ISO 9001 — Calidad
ISO 14001 — Ambiental
OHSAS 18001 - Salud y Seguridad
Ocupacional
ISO 17025 - Certificacion de
Laboratorio
ISO 14064 - Gases Efecto
Invernadero @
18 refineria en Latinoameérica
12 empresa en el Perd
ISO 50001 - De (3 Energia @
13 refineria en Latinoameérica

(1JEn2009  (2) En 2013

24



Reduccion de 22% de emisiones de CO,
\erificacion de Inventario de Gases de Efecto Invernadero consolida

reduccion de CO,

Certificacion a cargo de Lloyd's
Register Quality Assurance.

Proyecto para la reduccion del
consumo energeético generd un ahorro
entre 2011-2016 de US$ 11 MM.

Sustitucién del consumao interno de
combustibles liquidos por gas natural.

650
630
610
590
570
550
530
510
480
470
450

2010

>

REPSOL

2011

2012

2013

2014

2015

2016

m Miles de TM CO2

646

581

567

530

477

4LB6

504

(*] Incluye efecto de puesta en servicio blogue diésel RLP 21 e incremento de actividad en 37%
en promedio desde Agosto.
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/ Permanencia en el tramo superior del primer cuartil de 'e-
refinerias de Latinoameérica de los indicadores Solomon RERTOL

X , Y : | . » Refineria La Pampilla

permanece entre los lideres
mundiales en cuanto a indices
de mantenimiento.

Europe/ME
(EUR/Middle East)
~.. 111Refineries

89% of Capacity

= |jder de l3s refinerias
latinoamericanas en
disponibilidad mecanica y

L
2 !
\ ‘f( \\ costos de operacién.

AsiaPadific (PAC) ~ ~~

88 Refineries = Benchmarking: participan 300

0%o of Capac refinerias con capacidades de
“

North & South
America (NSA)
121 Refineries
899% of Capacity

- produccion equivalentes.
’ /
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/ Continuado praceso inversar (~996 MMUS$ ] (*)

Proceso inversor que ha maodernizeoo vy duplicado la complejioad de

Refineria

273 KEDC!

700 -

600 A

500 4

400 -

300

200 4

100 -

1996

1997

1998

O O = N M F LW O N O OO = NM oy un o
2 2SS 8588888888 38¢§88 88§ 8 8
~ & N 8 N &8 8§ & N &8 § N N NN N NN

1 Ex — inversion financiera en subsidiaria e intercalarlos
L KEDC: Indicador Solomon de capacidad equivalente de destilacion

>

REPSOL

658 KEDC!
w/
= 1000

- 900
- 800
- 700
- 600
_ 500
- 400
- 300
- 200
~ 100
L0
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RLP 21: Adecuacion a nuevas especificaciones
Incremento de capacioad equivalente y compleioad > 30%

Plantas requeridas

Unidad HDS Diesel 29.2 KBPD

B[oque Diésel Planta de Recuperacion de Azufre 47t/d
Unidad de Regeneracion de Aminas 58 m3/h

Unidad HDT Nafta FCC : SHU + Splitter NFCC 5.1 KBPD

Unidad HDT Nafta 12.5 KBPD

B[OQUE Rl CClitter de Nafta 15.5 KBPD
Unidad de Isomerizacion de Nafta Ligera 2.6 KBPD

Unidad de Reformado 4.9 KBPD

Presupuesto: 741 MUS$

_
-
REPsOL

28



Blogue Diésel: Seguridad -,

/135891 horas hombre sin accidentes con baja REPSOL

, £ in
L% RS :‘ ‘ - HORAS POR MES
h/ ! AM I | #0000

| u
/» N iy 400,000
‘.‘!Q"‘ f‘\ /,%)IZZI)[é ‘l”:‘ m:: W HORAS POR MES
A /{127/] E /A}, § 20w
A LOLS: 1 g o
T W e ||||||U|“

INOV ENE MARMAY JUL SEP NOV ENE MARMA

¥ UL
6

2015 201

o)
W - ]
ﬁ% )} 3 Cantll
y 177\/ ENE MARMAY JUL SEP NOV ENE MARMAY JUL SEP
N = - g r
\ b e Sy 2013 2014
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Hitos de Construccion, Comisionado y p.em del proyecto —

REPSOL

30



]

Hitos de Construccion, Comisonado y p.e.m oel proyecto g —

REPSOL

p.e.m Servicios Auxiliares p.e.m Planta de Hidr6geno

Tanques de Diésel

31
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/ Hitos de Construccion, Comisionado y p.em del proyecto =
Oilin" 26 de agosto, conforme a lo previsto REPSOL

Fin de Construccion ,, m Producto en especificacion

g‘

1

3

4

32



Evolucion de (8 reqgulacion del Diésel de Bajo Azufre ":J

Antes de 2016

Desde enero 2016

Desde enero 2017

REPSOL

En 2016 la comercializacion se
extiende a Junin, Tacna y
Mogquegua

En 2017 a Lambayeque, Ancash,
Apurimac, Ayacucho, Cajamarca,
Huanuco, Huancavelica, Ica y
Pasco

33



Carga a Refineria condicionando por el contenido Maximo ‘F:J
de azufre en el diésel REPSOL

* En el 2010, uso de diésel de 50 ppm en Lima MBD
y Callao. 110 -

= £n el 2012 se extiende el uso a Arequips,
Cuzco, Puno y Madre de Dios.

100

90 -
= Con D.S. N°009-2015-MINAM, se extiende el

uso a Junin, Tacna y Moquegua, a3 partir del 1
de enero de 2016.

= A partir de setiembre 2016, inicio
operaciones RLP-21, bloque de diésel.

= A partir de Enero 2017 se extiende el uso a
Lambay eque, Apcash, Apurimac, .Ay acucho, 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Cajamarca, Huanuco, Huancavelica, Ica y (*)
Pasco.

*
(*) A marzo 2017 3



Blogue Gasolinas

REPSOL

b\
L//)" b \\
\ﬁ\/ . /
. N
/\ ) /\ N

Inicio de Construccion

: Avances Bloque Gasollnas. Construccmn. 14 8%
Total: 47.5%

(*) A abril 2017




Bloque Gasolinas ":J

REPSOL

=  Avance General: 47.5% al 30 de
abril.

=  Puyesta en Marcha: 2do
Semestre 2018

= Presupuesto: 291 MUS$

36



/ Descripcion del Negocio: Abastecimiento <
vy distribucion

REPSOL




Abastecimiento

CRUDO
[~ API 30°)

Importacion |
Productos

1005 MG

\Importade "| 43% Restode
— L —
{w
15 PPM
CEEAL e ) —
sasalinas Alto Octanai
e T CA G L -
—— e ——
p— Y 1 LRV T —

(*) a marzo 2017

L

o

REPSOL

Produccion Total
9,589 KBbl

Tanques de
Almacenamiento

38



Distribucion

GLP
1.8-4%

Turbo - Asfaltos
15.6 - 34%

PLANTA DE
VENTAS
35%

45.3

Ventas Totales

DD.MM.
27.4-61%

Otros Clientes
05-1%

TERMINALES
(Provincias
GMT)
28%

Refineria La Pampilla TERMINAL
—| MARITIMO

130.7 i

85.4

25.0

ol
. ECSA

REPsOL

e —
"

REPSFOL

% Respecto a ventas totales
* Cifras a marzo 2017 en KBbl/DC

EXPORTACIONES
72%

60.4

Gasolinas a USA
20.6 - 34%

Diésel Alto Azufre
0.8-1%

VGO a USA
5.7-10%

Fuel 0il como Bunker

3.2-5%

Fuel Oil a Centroamérica

30.1-50%

A

REPSOL

== PECSA PUMNR

39



Distribucion a terminales del litoral | “':J

REPIOL

Min Max
Tablones

Yangon
Mantaro
Amazonas
| B
DWT
T™) o 10 zol 3o| a0 | 50 60
Terminales DWT Max Calado
Salaverry — 25,000 TM 7.6m—8.5m
[}
g Chimbote
2
Eten — Supe 35,000 TM 11.0m-13.9m X
Pisco 25,000TM 7.6 m-—8.5m (50 % 4 Juliaca
S llo—Mollendo 40,000 TM* 11.0m-13.9m ) ‘
Tablones 70,000 TM 15 m

* Ingresando a terminal con 2 remolcadores

= = = =2 Ruta opcional ————2 Ruta tipica

40



Limitaciones climatologicas "34

] REPISOL
Cierres de puerto en 2017
CIERRE OPERATIVO DE PUERTOS 2017 [DIAS] . Suspension Operaciones Portuarias en Pampilla [Dias]
16
Puerto Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2017
Eten 2 s 1 - - - : : : ; ) -8 14
Salaverry - 9 4 - - - - - - - - - 13 12
Chimbote - 5 - - - - - - - - - - 5 .
Supe - 4 1 - - - - - - - - - 5
Pisco - - - - - - - - - - - - 0 8
Mollendo - 3 3 - - - - - - - - - 6 6
Ilo - 1 - - - - - - - - - 1
4
Pampilla - 4 2 - - - - - - - - = 6 >
0

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

m 2015 m 2016 m 2017

=  Corresponde al N° de dias que un terminal estuvo sin operaciones de carga/descarga, no necesariamente el puerto
estuvo cerrado por la Autoridad Portuaria

= Data de Cierres de Puerto al 31/03/2017
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/ Evolucidon de demanda de diesel =
El consumo oe giésel de bajo azufre ha crecido répidamente REPSOL

100% -
90% -
80% A
70%
60%
50%
40% - 81%
9
. 53% 54% oo
20% -
10%
0% A . . T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 mar-17
Alto Azufre - Diesel bajo azufre

Fuente — SCOP/OSINERGMIN.
(*) A marzo 2017. 42
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Asimetria en el diésel
Concentracion en ambito geografico

®
Refineria Talara\,

Refineria
La Pampilla

=)

REPSOL

Obligacion Diésel
Bajo Azufre hasta Dic 2016

Nuevas zonas a partir de 1

de enero de 2017
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/ Ventas de productos: nacional y exportacion ":J
Aumento en ventas REPSOL

+12.4%

2015 2016 1T-16 1T-17

m Mercado Nacional — m Exportacion

En miles de barriles
44



Evolucidn de las ventas

\Ventas crecen 36% con respecto a marzo 2016

kbbld
160
140
120
100
80
60
40
20
0
2015 | 2016 | 2017* ene-17 | feb-17 | mar-17
B Exportacion| 24.4 31.9 57.2 57.0 57.8 56.7
m Terminales | 26.7 24.8 25.1 23.9 25.4 26.1
Lima (1) 42.6 48.6 485 48.6 49.9 471
Total 937 | 1054 | 1307 1296 | 1331 | 1299

(1) Incluye venta de GLP vy azufre

A

REPSOL

Ventas por canal 8 marzo 17

kbbld AMar-17 A Mar-16
Lima 46.6 44.6 5%
Terminales 25.1 25.5 -1

Tatal Mercados sin GLP 717 701

GLPy Azufre 19 1.3 43%

Total Mercado con GLP 73.6 714

Exportacion 57.2 L4 134%

\Ventas a mayoristas a marzo 17

5% 1%
‘ m Recosac
m Remarsac
26%
m Solgas
m Mobil
4% Pecsa
444%
3% W Puma
18% m Otros
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Formacion de precios de productos: marcadores =

REPSOL

USA

Demanda: 18.9 MBD
144 refinerias
Refino: 17.7 MBD

=  Formacién de precios de los
combustibles en la zona del
Golfo de Estados Unidos
[USGC] para América del Sur

Refino USGC: 12.9 MBD
Petréleo USGC: 15.2 MBD

Los principales marcadores son:

PERU
Demanda: 200.7 KBD

=  Gasolinas: UNL 87, UNL 93,

2 Refinerias semicomplejas y 4 menores CBOB

Refino: 197.0 KBD . .

Crudo: 6.6 KBD = Diésel: N°2, Ultra Low Sulfur
CHILE (ULSD]
bemanda: 352.7 KED =  Residuales: N°6 3%, N°6
3 Refinerias ’ !
Refino: 226.8 KBD 1%

Fuente: EIA/DGH 46



Precios en el mercado nacional ‘F-_J

REPSOL

Precio de venta Libre
Existe una referencia llamada de Paridad de Impaortacion Bases Callao publicada por Osinergmin.
Existe el Fondo de Estabilizacion de Precios de Combustibles [FEPC)

LIBRE: Precio del Precio de Lista ADI - Descuento Precio a Mayoristas
productor —/ [Precio Ex—Planta) / ADI

*  Refineria La Pampilla

e Petroperd V
y N Impuestos [Rodaje,
- - ISC, IGV]
REFERENCIA:
Paridad de \/.
Importacion En la facturacion

Precio de Lista DDI

se aplican el FISE
y SISE

Osinergmin publica cada lunes los PPI [Precio de Paridad de Importacién) por Internet

Al ser solo dos los proveedores en un mercado que privilegia el precio, el que fija finalmente los
precios mas bajos [Petropery] es el que marca la pauta
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Precios del Mercado Nacional "34
Se han propuesto actuslizaciones de parametros e inclusion de nuevos conceptos para el  REPSOL
calculo de los Precios de Referencia con el fin de reflejar precios reales. EL impacto de (8
actualizacion supone un mayor ingreso aproximadamente 9 US$/BblL.

Actual I Propuesta

Valor USGC Valor USGC

Cambiar mercado de ) T T TS TTTT T T T 1
biocombustibles de USGC 3 Excluir CBDB.Q,” para las | |!’ll’.‘lUII" ajuste de cal.|dad por 1
] gasolinas | viscosidad en el residual 500 1
Chicago TR T e b
Utilizar flete Lumpsum
[}

Actualizar la tasa de seguro sobre
Seguro el promedio real de los Gltimos 3
meses

Seguro

Margen de importacién

Ad Valorem ! Incluir derechos compensacion 1
(antidumping) del B100 : _______________

Ad Valorem

T
Actualizar costo de inspeccion

1 . . .
w [ S 1
Gastos de Importacion IﬂClUIrgaStDS ﬂnan.mero [preir ey N sobre promedio anual real 1
e tanque e inventario I' - b
________________ 1 Actualizar anualmente gastos 1

Almacenamientoy | ulimi e :_ de puerto segin tarifario :
despacho

Gastos de Importacion

I\ ERCHEMIERITRY
despacho

Alicuota Incluir Aporte de regulacion de la !
OEFA

Alicuota

I B BN O I I I O O O
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
]
=)
@
=
=
[m)
o
w0
=
o
a
(]
w
o
o
=
©
©
w0
-
[
=3
(o]

. > -
Margen Negocio _ : Incluir margen del negocio de 5% : I | Actualizaciones
& L oo L ey
————————————————— 1 Py
’ = Nuevos pardmetros
Distribucion V| Incluir costo de distribucion de : L _ : P
~ refinerias e importadores 1 . Exclusiones/Modific.
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Ingreso refineria vs. Precio Paridad Importacion (PPI] g —
L0s costes ponderados no reconocidos en el PPl de Osinergmin [*) REPSOL

ascienden a 5/ 0.69 por galon, que representan un menor ingreso de 41MUSO
8 marzo, de los cuales se han recuperaco 19 MUSD a traves del precio

Soles/Gl.

9.0

8.0

70 6.43

6.0

5.0

4.0

3.0 6.06

2.0

10

0.0
Gasolinas Diesel B5 550 Diesel B5 Residuales Total Cesta [*]
Ingreso B PP Bl Costes no reconocidos seqin informe consultora independiente para SNMPE

A mar-17(1) -0.25 -0.40 -0.39 -0.62 -0.37

% -3.8% -5.7% -5.8% -12.5% -5.7%
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Evolucion del saldo del FEPC
L8 deuda del fondo aproximada es de 12.4 millones de dolares

m Pagos [al) /del FEPC

Del FEPC: +52.0 MUSD

MUSD 015 AlFEPC: - 7.0 MUSD
55 -
50 | g1 DelFEPC:+18.6 MUSD
ALFEPC: -6.4MUSD
45 |
40
75 ler. pago del FEPC 3er. pago del FEPC
27.3 MUSD 18.6 MUSD

30 4
25 4
20 -+

15 4
10 A ‘/[Zdo. pago del FEPC

5 24.7 MUSD

L R O - - T -
Compesacion/(Aporte) | ago-16 | sep-16 | oct-16 | nov-16 | dic-16 | ene-17 | feb-17 | mar-17 | abr-17 2017*| 2016
USD/bbl venta -3.6 0.3 3.6 -2.3 0.5 -0.5 -2.8 -4.7 -5.8 -3.4 0.5

(*] Al 24 de abril 2017

A

REPSOL
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/ Descripcion del negocio: Marketing y—

REPSOL

REPsOL

YA <

DIESEL B5

650.TKF.006
5,000 GALON



Esquema Comercial ":4

REPSOL

km3/

___________ acumulado

|
'
—! 95 EE.S. -
Otros :
Mayaristas Red Abanderada
1
— =
I
|
q
|
1

Red Cedidas
28 EE.S. 1
I 1

RED (457 EES) |

Repsol
Comercial =™

167 clientes

RELAPASA

1
q

1

: Industria
— clientes

1

1
—

1

1
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\/olumenes Historicos Totales g =

REPSOL

Volumen Ventas Recosac Km3/mes promedio

2015 2016 2017 *

RED mVVDD

(*) A marzo 53



Evolucion de as ventas por producto —

REPSOL

A mar-17 A mar-16

0,
Productos Km3/d Km3/d Var %
Gasolinas 1.4 13 7%
162 164 Diesel B5 S50/Diesel B5 35 41 17%
6 7 151 .
5 Residual 0.2 0.4 -50%
Total 5.1 5.1 -14%

Estructura de las Ventas
Promedio/mes

2015 2016 2017 *
km3/mes
m Gasolinas m Diesel B5 Diesel B5 S50 Residuales

1%

4%

m Gasolinas @ Diesel BS 50 ppm  mDiesel B5 @ Residual

*
(*) A marzo 54



o

Composicidn de mercado de combustible por mayorista

NO EES con marca REPSOL
_ PETROREDS!
== PECSA N° de EES en Recosac
+16
457
406
374
354
333
295
265
REPIOL
A Mar -16 A Mar - 17
Repsol 414 457
Pecsa 374 369
Puma 28 21
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Mar-17

Total EES con marca

Total EES

Fuente: Memoria Pecsa 2015, Petroper( 2016, Primax Diario Gestion 01.2017, Pagina web Puma 55



Programa de Fidelizacion Red de EES -

REPSOL

Tarjeta LATAM Pass
Nueva imagen para Gift Card
Catalogo LATAM Pass

‘e REPFOL

153,500 ! !

‘e REPrOL

S/ 100

2015 2016 mar-17

S/7100

(*) NOmero de afiliaciones al 31 de Marzo 2017 56



Programa de Fidelizacion Red de EES -

REPSOL

Tarjeta Promocard

+16% ’
@

Tarjeta Flota

+18%

+159%.

102,638

2015 2016 mar-17 2015 2016 mar-17

(*) NOmero de afiliaciones al 31 de Marzo 2017 57



INnformacion Financiera g

REPSOL




Cuenta Analitica CCS - Current Cost of Supply '=‘

REPSOL

| 4

. *Valorizacién . eAjuste . *Personal, Crudo: MIFO-CCS
produccion volimenes mantenimiento, «Productos
+Crudo: costo *Importaciones Seguros, «Saneamientos
reposicion venta directa tributos, etc.

«Costes
variables

Margen de ventas CCS

59



Cuenta Analitica CCS (Current Cost of Supply])
Analisis oe la gestion del negocio

Miles de ddlares

2015

Resultado Financiero -3,964 -2,786 -18,295 -1,724

Impuesto a las Ganancias -7,798 -6,317 -17,596 -57,857

Efecto inventarios 162 -21,118 39,866 -112,845
No recurrentes -716 -23 1,035 -1,641
Ajuste impuesto a las ganancias 163 5,919 -12,066 32,056

EBITDA ajustado a CCS 50,686 34,005 71,654 187,712

EBITDA Contable 49,992 8,713 107,348 27,243

<

REPSOL
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Resultado Neto Ajustado a CCS acumulado y contable

Millones de délares

) 55.7
40 55.6 508

30.8

a3 Enero a Febrero a Marzo

30.5

- 60

mm Resultado neto CCS mmm Resultado neto contable —— Precio cierre crudo Brent

=)

REPSOL
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/ Evolucion de (8 deuda financiera -
Reduccion de deuda tras ampliscion de capital y menor capital de RERrOL
trabajo

/774

b53

562

121

2015 2016 1T7-2017

Inversiones m Capital de trabajo

Millones de délares
62



Evolucion de la deuda financiera

774

DEALS (

REFINERIA
E>

-

2015 2016 mar-17

m Corto Plazo m Largo Plazo

Millones de délares

o

REPSOL

» Tramo con garantia de CESCE
v' Importe de 252 MUS$ a

10 anos
v' Desembolso en dic.2016

= Tramo bilateral :
v' Importe de 145 MUS$ ;
entre 3y 5 anos,
v' Desembolso en oct.2016
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Repsol Comercial
Cuents analitica CLS

Miles de dblares

Gasto Financiero, neto 146 -102 1,071 -227
Gasto Financiero (arrendamiento) -1,103 -962 -4,006 -3,797
Ganancia (pérdida) por diferencia de cambio -693 601 675 -6,406
Impuesto a las Ganancias -517 23 -4,002 -3,370
ResutadoNetocontsble  4m 3ol 13 620
Ajuste por efecto decalaje -1,748 3,272 1,491 6,881

No recurrentes 9 7 100 3,036

Ajuste por diferencia cambiaria y efecto del tipo de -275 -1,185 -864 9815

cambio en el I. Renta diferido

EBITDA SIN DECALAJE 8,410 9,989 34,838 30,402
EBITDA Contable 10,149 6,710 33,247 20,485

<

REPSOL
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Plan de Sostenibilidad PerU 2017
Apoyo Agenda 2030 de Naciones Unidas

Eticay Personas Operacion Segura Gestion de Cambio climatico
Transparencia Recursos e
impactos

Comité de Estudio
Sostenibilidad Expectativas
Per( 2016

El Plan se sustenta en informacion objetiva

Definicion Plan
Sostenibilidad

>

REPSOL

= 25 Acciones
comprometidas

= B8% Acciones
vinculadas a retribucion
variable

Lineas de actuacion:

= Salud

= Cultura

= Medio Ambiente

= Desarrollo Comunitario
=  Educacion

66



Principales programas \entanilla

Eje Salud

Campana “Despistaje cancer de mama”
Desde 1999 (Liga Peruana Lucha contra el Cancer)
Programa “Prevencion de uso de Alcohol y Drogas”

Desde 2007 [ACEPTA]

Programa “Reduccion de la Anemia”
Desde 2011 (PMA y Fundacién Repsol)

Eje Educacion

Programa de valores “Viva Informando”
Desde 2003, integrado en el curriculo escolar (UGEL)
Programa de “Becas para jovenes”

Desde 2007 (TECSUP)

Eje Inclusion Social

Programa “Insercion Social por la Danza, Angeles D1”

Desde 2005 (Vania Masias]

Mas de 20
alianzas
estratégicas

Entorno a 50
programas en
marcha

1.000.000
beneficiarios
1996-2016

>

REPSOL

Ma3s de 1 millén de beneficiarios
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Caso de exito  —
Alianza con el PMA de Naciones Unidas para la reduccion de la anemia ~ REPTOL
en Angamos-\entanilla

_Programa 2011-2015 |

* Resultados obtenidos:

« 1.700 nifnos beneficiados y 2.200 familias

« Reduccion anemia (de 52,6% a 29,6%]<:|

« Consumo alimentos econdmicos nutritivos (sangrecita)(de 18% a 29%)]
« Higiene basica (de 75% 3 84%)

+ AQua sequra (100% de casos evaluados)

« Reduccidn de enfermedades intestinales y respiratorias (de 20% Yy 66% 3 7,2% Yy 36,8% respectivamente]
- Edicion libro con recetas elaboradas por madres participes

« Reconocimiento: “Premio Desarrollo Sostenible 2015”

ProQgraltia cUlo UcU
- Elementos innovadores:
+ Mujeres emprendedoras (sostenibilidad)
« Adolescentes (nutricién y prevencién embarazos)
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